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Dogus Otomotiv <DOAS>

Otomotiv

Dogus Otomotiv (DOAS), 2025 yilinin ikinci ceyredinde beklentilerin hafif altinda 60,1
milyar TL ciro, beklentilerin %15 altinda 39 milyar TL FAVOK ve 1,7 milyar TL olan
konsensuUs beklentinin %23 Ustinde 2,1 milyar TL net kar acgikladi. Gegtigimiz yilin ayni
ceyregine goére ciro %14 artarken, FAVOK %44, net kar %21 azaldi. Yariyildan yariyila
bakildiginda ise 1Y25'te 1Y24'e gére ciro %21 artis, FAVOK %48, net kar ise %61 azalis
kaydetti.

Yuksek faiz oranlari ve siki kredi kosullarinin satislari sinirlayici etkisi kismi olarak
surmekle birlikte, Ocak—Haziran ayi ve ikinci ¢eyrekte satis ivmesinde gozle gorulur bir
guglenme ve talep tarafinda daha dengeli bir toparlanma sureci goéruldu. Kasim ayinda
alinan kararla tasit kredilerine iliskin vade duzenlemelerinin etkisi ile i¢ taraf guglu
kalirken, bayilerin yaptiklari kampanyalar ve bazi kredi avantajlari satislar tarafinda yilin ilk
yarisinda olumlu etki etti. Stoklarin erimesi ve euro kurunun artmasi ile birlikte fiyatlama
sirket cirosunda artis meydana geldi. Artan faaliyet giderleri ve rekabetci kosullar ise baski

unsuru olarak géruldu

Toplam Pazar satislari 1Y25'te 1Y24'e gdre %5 artisla 622.383 adete yuUkseldi. Binek
segmentte ODD verilerine gére Ocak—Haziran déneminde ise otomobil satislari gegen
yilin ayni dénemine gore %5,4 artarak 488.003 adete, hafif ticari arag satislari %3,8 artisla
119.376 adete, toplam satislar ise %5,1 artisla 607.379 adete yukseldi. Elektrikli otomotiv
satislari %17,6 Pazar payi ve 85.894 adet satis ile yukari yonUnu strdirdd. Ayni dénemde
sirketin toplam satislari %11 artisla 89.790 adete yUkseldi. Binek segmentte satislar %15,
|lUks segmentte satislar %51, elektrikli segmentte satislar %1.047 artarken, hafif ticari

segmentte %8, agir ticari segmentte satislar %23 azald.

Sirketin marka bazli satislarina bakildiginda ilk alti ayda VW binek satislari %18, Skoda
satislari %7, Audi satislari %54, Cupra satislari %31, Porsche satislari %33 artarken, VW Ticari
satislari %12, Seat satislari %14, Scania satislari %24, Bentley satislari %21 azald.

DOAS'In 1Y25'te binek araglardaki pazar payi %16 (1Y24 %14,7), hafif ticarideki pazar pay1 %
8,7 (1Y24 %9,8), toplamdaki pazar payi ise %14,6 (1Y24 %13,7) olarak aciklandi. Sirket, binek
araclardaki pazar payinda birinci, hafif ticari pazar payinda dérdincu, toplam aracglardaki
pazar payinda ikinci sirada yer aldi. VW Binek, binek arag satislari icerisinde %7,5, Skoda %
4.1, Seat ve Cupra %1 pazar payina sahip olurken, Audi’'nin Premium segment pazarindaki
pay! %20,2 oldu.

Ozkaynak ydntemiyle dederlenen yatirimlarin kar/zarar durumuna bakildiginda 1Y25'te
1Y24'e gére TUVTURK kari %48 azalisla 329,5 milyon TL'ye, geriledi. Bu dénemde Dogdus
Sigorta 7,1 milyon TL, Ylce Auto ise 18,2 milyon TL zarar agikladi. Dogus Teknoloji kari %83
artisla 70,6 milyon TL'ye VDF Servis kari %130 artisla 321,6 milyon TL'ye yUkseldi.

Sirket tarafindan beklentilerde kismi yukari yonlU revizyona gidildi. 2025 yilina ait
beklentilerde toplam otomotiv pazarinda 1.000.000+ adet satis beklentisi 1.100.000 adete,
Skoda harig satis adeti beklentisi 115.000+ adetten 130.000+ adete revize edildi.

Aciklanan finansallarin hisse Uzerine kisa vadeli hafif baski yaratmasini bekliyoruz.
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Cekince: Bu raporda yer alan her turld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile
mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatirim Menkul
Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirm
kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak
verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérUslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinrm aracinin alim-
satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak
yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogdacak her turli maddi/manevi zararlardan ve her ne
sekilde olursa olsun UclncU kisilerin ugrayabilecegi her turlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatirim
Menkul Degerler AS. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirm

bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlgi kapsaminda degildir.
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